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Formal

Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S (PPIM) arbejder malbevidst pa at
betjene alle kunder bedst muligt. Denne politik beskriver, hvordan vi udfgrer ordrer med henblik pa at opna
det bedst mulige resultat for vores kunder "best execution”.

Ved "best execution” forstas det efter omstendighederne bedst mulige resultat for kunden ved udferelse af
en ordre, nar der tages hensyn til pris, omkostninger, hurtighed, gennemfarelses- og afregningssandsynlighed,
omfang, art og andre forhold, der er relevante for udferelse af ordren.

Er der flere handelssystemer, hvorpa der kan udfgres en ordre vedrgrende et finansielt instrument, tages
der i vurderingen af det bedst mulige resultat for kunden hensyn til virksomhedens egne provisioner og
omkostninger for at udfere ordren gennem hvert af de godkendte handelssystemer.

Foreligger der en specifik instruks fra en kunde er PPIM forpligtet til at udfere ordren i henhold til
instruksen. Det kan vare en situation, hvor en kunde skal have ekspederet sin handel inden for en meget
kort leveringstid, grundet opfyldelse af leveringskrav til anden side. | sddanne situationer kan PPIM vare
forhindret i at opfylde sin "best execution” forpligtigelse.

Generelle forhold
PPIM indgar altid en skriftlig portefaljeforvaltningsaftale med kunderne og henvender sig kun til
professionelle kunder eller godkendte modparter.

PPIM handler ikke selv direkte med kunderne, men formidler kundernes ordre via mzglere.

Handelssteder og maeglere

Nar PPIM formidler en ordre via en magler, vurderes det ved hver ordre, hvilken magler der kan tilbyde
den bedste eksekvering i forhold til den enkelte handelssituation. PPIM vurderer labende bgrsmaglere og
tilpasser samarbejdet med disse i henhold til den samlede kvalitet af de leverede ydelser.

PPIM udfgrer som udgangspunkt en kundes ordre indenfor et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet.

En kundes ordre kan kun udferes udenom et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet med
kundens forudgaende udtrykkelige samtykke. PPIM indhenter ved kundeforholdets begyndelse samtykke fra
kunden til eksekvering af ordrer udenfor et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, hvis det
vurderes ngdvendigt.

PPIM benytter kun handelssteder/mzglere, der er anerkendte og abne for offentligheden og som fungerer
regelmaessigt.

Valg af handelssted/magler afgores ud fra folgende kriterier:

e  Hvorvidt handelspladsen/magleren handler med det pagzldende vardipapir

e  Pris og leveringstid pa det pageldende vardipapir

e PPIM’s. erfaringer med handelsstedet/magleren og dets evne til at levere i forhold til opfyldelse af
“best execution”

Pa ikke-likvide vardipapirer indhentes altid mere end én pris hvis dette er muligt.

Liste over vaesentligste handelssteder/maglere findes som bilag til denne politik og fremgar af PPIM’s
hjemmeside.

Samtidige handler
Tildeling af vaerdipapirer eller formidling af ordre, nar PPIM handler for flere kunder pa en gang, sker pa
samme vilkar og efter pro rata fordeling for samtlige samtidige handler. PPIM kan sammenlegge en kundes
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ordre med andre kunders ordre, hvor det er usandsynligt, at denne sammenlagning af ordrer vil vare til
ulempe for en kunde. Hvor ordrer er handlet sammenlagt vil fordeling ske til markedsprisen.

PPIM ma ikke foretage samtidige handler for kunder og PPIM’s egenbeholdning.

/Endringer og offentliggarelse
/Endringer i ordreudfgrelsespolitikken vil blive offentliggjort pa PPIM’s hjemmeside under Company
Information.

/AEndringer i ordreudfgrelsespolitikken har virkning fra det tidspunkt, hvor de er offentliggjort pa
hjemmesiden.

Der vil arligt for hver kategori af finansielle instrumenter blive offentliggjort en liste over de fem mest
anvendte handelssteder i forhold til handelsvolumen i det foregaende ar med oplysninger om kvaliteten af de
udferte ordrer.

Kontrol

PPIM vurderer regelmaessigt og som minimum en gang arligt, om ordreudfgrelsespolitikken fungerer efter
hensigten. Det kontrolleres endvidere lgbende, at ordrer udferes i overensstemmelse med
ordreudferelsespolitikken.

Kontakt
Har De sporgsmal til ordreudferelsespolitikken eller i avrigt, er De meget velkommen til at kontakte PPIM
tlf. +45 2135 3799 eller e-mail: ppim@ppim.dk
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